
El dólar alcanza su mínimo en tres años: ¿qué significa esto para los metales preciosos? 

 

 

 

El gráfico semanal del índice del dólar estadounidense destaca cómo el nivel de 100 ha servido como 
soporte crítico durante varios años, con múltiples rebotes desde allí. Sin embargo, la reciente ruptura 
decisiva por debajo de ese nivel ha dado una importante señal bajista. Con esta ruptura confirmada, el 
próximo soporte importante se encuentra cerca del nivel de 90, que ahora es mi próximo objetivo a la baja. 



 

 

Al ampliar el gráfico mensual a largo plazo del índice del dólar estadounidense, se observa que ha estado 
operando dentro de un canal ascendente durante casi dos décadas. Un movimiento continuo hacia el 
nivel clave de 90 marcaría una ruptura decisiva de ese patrón, lo que probablemente abriría la puerta a 
caídas aún más profundas. 

Existen numerosas razones fundamentales para mantener una postura bajista, incluyendo la extrema 
sobrevaluación del dólar en relación con sus patrones históricos. Un mercado bajista sostenido del dólar 
sería como un cohete para las materias primas, especialmente para los metales preciosos y las acciones 
mineras. Cabe recordar que el mercado alcista de las materias primas de principios de la década de 2000 
se vio impulsado, en gran medida, por un mercado bajista prolongado del dólar, y veo fuertes paralelismos 
entre ese período y el contexto actual. 



 

 

A continuación, echemos un vistazo al oro a través de los futuros de COMEX, que sigo de cerca debido a 
su tendencia a negociarse en incrementos limpios de $100, creando un fuerte soporte y resistencia 
alrededor de números redondos como $3,000, $3,100, $3,200, etc. 

El oro tuvo un sólido desempeño hoy, subiendo un 1,76% gracias a los bajos datos de inflación y empleo, 
que presionaron al dólar estadounidense. Las tensiones geopolíticas también contribuyeron al repunte, 
con informes que indican que Israel podría estar considerando un ataque contra las instalaciones 
nucleares de Irán. Este aumento impulsó los futuros del oro hasta el nivel de los 3.400 dólares; sin 
embargo, para una confirmación alcista más sólida, me gustaría ver una ruptura decisiva por encima de 
ese umbral en los próximos días. 



 

 

Como he estado mostrando en actualizaciones recientes, el oro permanece en un rango de 
consolidación saludable entre $3,200 y $3,500, haciendo una pausa para recuperar el aliento después 
de las fuertes ganancias a principios de esta primavera.  

Esta tendencia lateral podría continuar un poco más, pero una ruptura decisiva por encima de los 3500 $ 
es la señal clave que estoy observando. Esto probablemente marcaría el inicio del siguiente gran tramo 
alcista del oro, probablemente apuntando a los 4000 $, dada su importancia como un hito psicológico 
clave que suele actuar como un imán para el precio. 



 

También cabe destacar que el oro ha estado formando un  patrón de bandera alcista  durante los últimos 
dos meses, y recientemente rompió al alza. Este es un desarrollo técnicamente alcista que refuerza la 
fuerza del movimiento actual y merece especial atención. 

https://alchemymarkets.com/education/strategies/bull-flag-pattern


 

 

Recientemente he comenzado a seguir el precio del oro en la Unidad Monetaria Mundial (UMM), una 
moneda compuesta basada en el promedio ponderado por el PIB de las 20 economías más grandes del 
mundo. En muchos sentidos, ofrece uno de los reflejos más equilibrados y precisos del verdadero 
rendimiento global del oro, razón por la cual le he estado prestando mucha atención. 

El oro cotizado en Unidades Monetarias Mundiales (UMM) demuestra claramente que su tendencia alcista 
sigue siendo fuerte, con un rango de negociación bien definido entre 2.400 y 2.600 que es importante 
observar de cerca: 



 

 

La plata finalmente ha superado su antigua zona de resistencia de 34-35 $, una clara señal de que su 
mercado alcista está cobrando impulso tras un año de frustrantes arranques en falso. A pesar de algunos 
días tranquilos, la ruptura se mantiene intacta. En mi opinión, la plata simplemente se está consolidando 
antes de su siguiente tramo alcista, primero a 40 $ y, finalmente, mucho más alto. 



 

 

A continuación, analicemos el Índice Sintético de Precios de la Plata (SSPI), un indicador patentado que 
desarrollé para validar la acción del precio de la plata y filtrar posibles fluctuaciones erróneas. El SSPI se 
calcula como el promedio de los precios del oro y el cobre, con el cobre multiplicado por 540 para evitar 
que el oro domine el índice. Curiosamente, aunque la plata no forma parte del cálculo, el SSPI sigue de 
cerca sus movimientos.  

El SSPI se mantiene en un rango de consolidación entre 2800 y 3000. Una ruptura por encima del nivel de 
3000 sería una sólida confirmación alcista para la plata. Las recientes acciones alcistas tanto del oro 
como del cobre impulsaron el SSPI hasta la marca de 3000, una señal alentadora, pero estoy esperando 
un cierre decisivo por encima de este nivel para confirmar la ruptura. Seguiré de cerca este desarrollo y 
los mantendré informados a medida que se desarrolle. 



 

 

También me gusta examinar los componentes subyacentes del SSPI para comprender mejor lo que ocurre 
bajo la superficie. Dado que ya hemos hablado del oro, echemos un vistazo rápido al cobre.  

El cobre se encuentra justo por debajo de una importante zona de resistencia entre $5.00 y $5.20. Una 
ruptura por encima de esa zona probablemente marcaría el inicio de un nuevo mercado alcista del cobre, 
que impulsaría el SSPI y, por extensión, también a la plata. Esto se debe a que los sistemas de trading 
algorítmico arbitran las relaciones de precios entre los metales, lo que a menudo provoca que sus 
movimientos se alineen. 



 

 

A continuación, analicemos las acciones de las mineras de oro, según el popular ETF VanEck Gold Miners 
(GDX), de gran capitalización. Cabe destacar que GDX superó recientemente la zona de resistencia de 
$42-$46 que he estado destacando, una clara señal de que las mineras de oro finalmente están cobrando 
impulso.  

Tras años de profunda infravaloración, las acciones mineras por fin están empezando a llamar la atención 
y a ser compradas. Cada vez soy más optimista sobre el sector y pronto escribiré más ahora que tengo una 
visión mucho más clara de su trayectoria. 



 

 

Las mineras de plata, monitoreadas por el ETF SIL, también muestran un sólido desempeño y han entrado 
en la zona de resistencia clave de $48-$52. Una ruptura decisiva por encima de esta zona confirmaría aún 
más el optimismo, especialmente a medida que el impulso de la plata continúa creciendo tras su reciente 
ruptura. 



 

 

En resumen, el dólar estadounidense está experimentando una importante caída técnica, impulsada por 
indicios de desaceleración de la inflación y un debilitamiento del mercado laboral. Dada la arraigada 
relación inversa entre el dólar y las materias primas, especialmente los metales preciosos, es probable 
que esta caída sea un fuerte impulso para el oro, la plata y sus acciones mineras.  
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